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DESTACAMOS ALGUNAS NOVEDADES NORMATIVAS QUE TIENEN
INCIDENCIA EN EL EJERCICIO 2021 (REPASAR Y VALORAR INCIDENCIA)

Como en cada ejercicio, adjuntamos resumen extractado del estudio realizado por el
Registro de Economistas Asesores Fiscales (REAF).
Hemos realzado y subrayado las que consideramos mas importantes.

e Leer las novedades.

« Valorar las que son de aplicacion a nuestra situacion.
e Actuar en consecuencia.
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Ley 11/2020, de 30 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado
para el ano 2021

Novedades 2021

Limitacion en la deducibilidad de gastos financieros

A partir de 2021, a los efectos de determinar el beneficio operativo (BO), solo se adicionaran los ingresos
financieros de participaciones que se correspondan con dividendos o participaciones en beneficios de en-
tidades en las que el porcentaje de participacion, directo o indirecto, sea al menos el 5%. La novedad es
’ que ya no se adicionan al BO los ingresos financieros de participaciones que se correspondan con dividendos

cuando el valor de adquisicion de la participacion sea superior a 20.000.000€, y el porcentaje de partici-

pacion inferior al 5%.

Exenc'{'én de div}dendos v rentas derivadas de Ia transmisi(':nn de ualores n‘ujresentativos de fon-

$ ® Se limita al 95% la exencion de los dividendos y de las plusvalias obtenidas por la venta de participaciones.
m:?, a efectos de la exencién, un 5% corresponde a gastos de gestion referidos a dichas
participaciones’. Se requla una excepcion, pudiendo aplicarse la exencién plena cuando, simultaneamente,

se cumplan los siguientes requisitos:

- Los dividendos o participaciones en beneficios sean percibidos por una entidad, cuyo importe neto de
la cifra de negocios (INCN) en el periodo impositivo inmediato anterior, sea inferior a 40.000.000€ y
que, ademas, no sea patrimonial, no forme parte de un grupo mercantil antes de 2021y no tenga una
participacion en otra entidad antes de ese afio igual o superior al 5%.

- Los dividendos o participaciones en beneficios procedan de una entidad constituida con posterioridad
al 1 de enero de 2021 en la que se ostente, de forma directa y desde su constitucion, la totalidad del
capital o los fondas propios.

- Los dividendos o participaciones en beneficios se perciban en los periodos impositivos que concluyan
en los 3 afos inmediatos y sucesivos al afio de constitucion de la entidad que los distribuya.

* Solo se aplicard la exencion a los dividendos y a las rentas derivadas de la transmision de valores cuando
el porcentaje de participacion en el capital o en los fondos propios de la entidad sea, al menos, del 5%.

.’ La novedad es que la exencion ya no se aplica cuando el valor de adquisicion de la participacion sea su-
perior a “perior a 20.000.000€ y la participacion inferior al 5%.

- Consejo General de Economistas de Espana

e No obstante, las participaciones adquiridas en los periodos impositivos iniciados con anterioridad al 1 de
enero de 2021, que tuvieran un valor de adquisicion superior a 20.000.000€, sin alcanzar el porcentaje
del 5% en el capital de la entidad, podran aplicar la exencion, siempre que cumplan el resto de los re-

1. DGTV3204-21: |os gastos de gestion de las participaciones son deducibles, siempre que cumplan las condiciones legales para ello: inscripcion
contable, imputacion segun devengo, justificacion documental y que no tengan la consideracion de no deducibles seqgin articulo 15 LIS,
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quisitos previstos, durante los periodos impositivos que se inicien dentro de los afios 2021, 2022, 2023,
2024y 2025.

® Respecto a la no deduccion de las rentas negativas derivadas de la transmision de la participacion en
una entidad, solo se aplicara cuando el porcentaje de participacion en el capital o en los fondos propios
de la entidad sea, al menos, del 5%, pero no si el precio de adquisicion de la participacion es superior a
20.000.000€ y no se alcanza el citado porcentaje.

* De manera simétrica al régimen transitorio de la exencion para las plusvalias procedentes de la transmision
de participaciones con valor de adquisicion mayor de 20.000.000€ y porcentaje inferior al 5%, adquiridas
en los periodos impositivos iniciados antes de 2021, no se podran integrar las rentas negativas producidas
por su transmision durante los periodos impositivos que se inicien dentro de los afios 2021, 2022, 2023,
2024y 2025.

Deduccion para evitar la.doble imposicidn econémica internacional: dividendos y participacio-
nes en beneticios

* |gual que sucede con la exencion, solo se tendra derecho a la deduccion de los dividendos o participa-
ciones en beneficios pagados por una entidad no residente en territorio espafiol cuando la participacién
en el capital de la entidad no residente sea, al menos, del 5%. Por tanto, se deja de aplicar la deduccién

cuando el valor de adquisicion de la participacién sea superior a 20.000.000€ y el porcentaje inferior al
5%.

* Como ocurre con la exencion, se establece un régimen transitorio para sequir aplicando la deduccion, en
el caso de obtencion de dividendos de participaciones de mas de 20.000.000€ adquiridas en los periodos

impositivos iniciados antes de 2021, durante los periodos impositivos que se inicien dentro de los afios
2021, 2022, 2023, 2024 y 2025.

® Esta deduccién, conjuntamente con la deduccion para evitar la doble imposicién juridica, no podra exceder
de la cuota integra que corresponderia pagar en Espaia por estas rentas si se hubieran obtenido en te-
rritorio espafiol. Para calcular dicha cuota, los dividendos o participaciones en los beneficios se reduciran
en un 5% en concepto de gastos de gestion referidos a dichas participaciones.

Deduccion por inversiones en producciones cinematograficas y series audiovisuales

* Esta deduccion se aplica a las producciones que obtengan el correspondiente certificado de nacionalidad
y el certificado que acredite el cardcter cultural en relacién con su contenido, su vinculacion con la realidad
cultural espafiola o su contribucion al enriquecimiento de la diversidad cultural de las obras cinemato-
graficas que se exhiben en Espaiia, emitido por el Instituto de Cinematografia y de las Artes Audiovisuales,
o por el érgano correspondiente de la Comunidad Auténoma con competencia en la materia.

* El cambio introducido por la Ley de Presupuestos consiste en especificar que dichos certificados seran
vinculantes -para acreditar y aplicar los incentivos fiscales e identificar al productor beneficiario- para la
Administracion tributaria competente, con independencia del momento de emision de los mismos.

* Cuando el importe de esta deduccion, junto con la deduccion por actividades de investigacién y desarrollo
e innovacion tecnoldgica, exceda del 10% de la cuota integra, minorada en las deducciones para evitar
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la doble imposicion internacional y las bonificaciones, se aplicara el limite del 50% -junto con la de 1+D+i,
que ya tenia ese limite incrementado- de la cuota integra para el conjunto de las deducciones empresa-
riales.

* También tendran derecho a esta deduccion los contribuyentes que participen en la financiacion de pro-
ducciones espafiolas de largometrajes y cortometrajes cinematograficos y de series audiovisuales y exhi-
bicion de espectaculos en vivo de artes escénicas y musicales realizadas por otros contribuyentes, sin que
se produzca la adquisicion de derechos de propiedad intelectual. El reintegro de las cantidades aportadas
se realizara mediante las deducciones liquidas en cuota que el productor traspase al contribuyente finan-
ciador. Para la aplicacion de la deduccion por el contribuyente serd necesario que él y el productor sus-
criban un contrato en el que se precisen algunos extremos como la descripcion de la produccién, el
presupuesto de los gastos a realizar en Espafia o la forma de financiacion —detallando la parte del pro-
ductor, del contribuyente y las subvenciones—.

* La deduccion del contribuyente que financia la produccién no podrd superar, en términos de cuota, el im-
porte que resulte de multiplicar el importe de las cantidades por él desembolsadas por 1,20, pudiendo
aplicar el exceso el productor.

Eliminaciones en los grupos de consolidacion

No seran objeto de eliminacién los importes que deban integrarse en las bases imponibles individuales res-
pecto de los dividendos o participaciones en beneficios de entidades y del importe de la renta positiva ob-
tenida en la transmision de la participacion en una entidad a los que resulte de aplicacion la exencion. En
suma, no se eliminara un 5% de esas rentas en concepto de gastos de gestion referidos a dichas participa-
ciones.

Transparencia fiscal internacional

* Elimporte de los dividendos de las participaciones en una filial en transparencia fiscal internacional, que
no se integran en la base imponible (porque se integraron los beneficios de la filial), se reducira en un
5% en concepto de gastos de gestion referidos a dichas participaciones. La reduccion anterior no sera de
aplicacion cuando concurran las circunstancias necesarias para aplicar la excepcion a la reduccion de la
exencion prevista para pymes con INCN menor de 40.000.000€ en el ejercicio anterior.

* Para calcular la renta derivada de la transmision de la participacion, el valor de adquisicion se incrementara
en el importe de los beneficios sociales que, sin efectiva distribucion, se correspondan con rentas que hu-
biesen sido imputadas a los socios como rentas de sus acciones o participaciones en el periodo de tiempo
comprendido entre su adquisicion y la transmision. A estos efectos, el importe de los beneficios sociales
se reducira en un 5% en concepto de gastos de gestion referidos a dichas participaciones.

Real Decreto-ley 34/2020, de 17 de noviembre, de medidas urgentes
de apoyo a la solvencia empresarial y al sector energético

* Se adapta la deduccion por inversiones en producciones extranjeras de largometrajes cinematograficos o
de obras audiovisuales a la Comunicacion de la Comisién Europea sobre ayuda estatal a las obras cine-

Novedades 2021

- Consejo General de Economistas de Espana
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matogréficas y otras producciones del sector audiovisual, incorporandose la fase de produccion para la
aplicacion del incentivo en las producciones de animacién, y manteniéndose la aplicacion de dicho in-
centivo a la ejecucion en Espana de |a parte de las producciones internacionales relacionada con los efec-
tos visuales, siempre que el importe de dicha deduccién no supere la cuantia establecida en el Reglamento
(UE) 1407/2013 de la Comision relativo a la aplicacion de los articulos 107 y 108 del Tratado de Funcio-
namiento de la Union Europea a las ayudas de minimis.

e Se modifica la Disposicion adicional 16° en la Ley del Impuesto que regula la libertad de amortizacion en
inversiones realizadas en la cadena de valor de movilidad eléctrica, sostenible y conectada al Marco na-
cional temporal relativo a las medidas de ayuda destinadas a respaldar la economia en el contexto del
brote de COVID-19, cuya ultima modificacién ha tenido lugar en octubre de 2020. Asi, el incentivo se
aplicara a las inversiones en elementos nuevos de inmovilizado material a que se refiere esa disposicion
efectuadas y que entren en funcionamiento en los periodos impositivos que concluyan entre el 2 de abril
de 2020y el 30 de junio de 2021.

* Se adapta el incremento de la deduccién en innovacion en procesos en la cadena de valor de la industria
del automovil en el Impuesto sobre Sociedades a lo dispuesto en el Reglamento (UE) n.° 651/2014 de la
Comision, incorporandose asi las diferencias exigidas por esa norma comunitaria en el disefio del incentivo
seguin afecte a pequefas y medianas empresas o0 a grandes empresas.

Real Decreto-ley 35/2020, de 22 de diciembre, de medidas urgentes de
apoyo al sector turistico, la hosteleria y el comercio y en materia tribu-
taria

Perdidas por deterioro de los créditos derivadas de posibles insolvencias

Sera aplicable, en los ejercicios iniciados durante 2020y 2021, a los contribuyentes de este impuesto, la re-
duccion, de 6 a 3 meses, del plazo que ha de trascurrir desae 8l vencimiento de la obligacion hasta el de-

vengo del impuesto, para poder deducir el gasto contable por deterioro de créditos por la posible insolvencia
de los deudores.

Ley 11/2021, de 9 de junio, de medidas de prevencién y lucha contra el
fraude fiscal, por la que se establecen normas contra las practicas de
elusion fiscal que inciden directamente en el mercado interior, de mo-
dificacion de diversas normas tributarias y en materia de regulacion
del juego

Caimbioderesidenciafueradelteriitorio@spaiol —exit tax— (art. 19 LIS) (efectos para periodos
iniciados a partir de 1 de enero de 2021)

Como sabemos, cuando una entidad traslada su residencia fuera del territorio espafiol debe integrar en su
base imponible la diferencia entre el valor de mercado y el fiscal de los elementos patrimoniales. Las nove-
dades que se introducen son:

* Cuando el contribuyente transfiera dichos elementos a un Estado miembro de la UE o del Espacio Eco-
ndmico Europeo (EEE), en este Gltimo caso con acuerdo de asistencia mutua en materia de cobros de



DECLARACION DF SOCIFDADES 2021 <

créditos tributarios, podra optar por fraccionar el pago de la deuda tributaria por quintas partes iguales
(hasta ahora se podia solicitar el aplazamiento del pago de la plusvalia tacita hasta que se producia la
transmision de los elementos patrimoniales). Este fraccionamiento devengara intereses de demora, pero
no se exigiran garantias para su concesion, excepto que los érganos de recaudacion aprecien —en los 6
meses siguientes al final del periodo voluntario de autoliquidacion— indicios de que podria no cobrarse
la deuda. En ese caso, si no se prestan las garantias adecuadas, o no se ingresa la totalidad de la deuda,
se iniciara el periodo ejecutivo.

Novedades 2021

® Se establecen supuestos en los que el fraccionamiento pierde su vigencia: cuando los elementos afectados
sean objeto de transmision a terceros; cuando se trasladen con posterioridad a un tercer Estado fuera de
la UE o del EEE; cuando el contribuyente traslade su residencia fiscal a un Estado fuera de la UE o del
EEE; si se encuentra en liquidacion, concurso o procedimiento equivalente; o si no efectia el ingreso del
fraccionamiento en plazo. En los tres primeros casos se tendran que ingresar las cantidades pendientes
en el plazo de un mes desde que pierda vigencia el fraccionamiento.

* No se integrara en la base imponible la diferencia entre el valor de mercado y el valor fiscal de los ele-
mentos patrimoniales transferidos que estén relacionados con la financiacién o entrega de garantias, o
para cumplir requisitos prudenciales de capital 0 a efectos de gestion de liquidez, siempre que se prevea
que deben volver a territorio espanol para afectarse en el plazo maximo de un afio, a un establecimiento
permanente situado en Espafa.

Sociedades delnversion deiCapital\Variable(SICAWs) (art. 29.4.a y DT 412 LIS) (con efectos
para periodos iniciados a partir de 01/01/2022)

A efectos de aplicar el tipo especial del 1% por estas entidades, para determinar el nimero de accionistas
(100) se deben cumplir ciertas reglas:

* El nimero minimo debe concartir, como poco, en las 3/4 partes de los dias del periodo impositivo.

® La AEAT podra comprobar el cumplimiento de estas reglas, para lo cual la sociedad deberéa conservar los
datos correspondientes a |a inversion de los socios en la sociedad durante el periodo de prescripcion.

e Se establece un régimen transi iquidacion -si se acuerda en 2022 y, en los 6 meses
siguientes al acuerdo, realizan todos los actos necesarios para, segin la normativa mercantil, cancelar
registralmente la sociedad en liquidacion- con exencion en el ITPyAID y diferimiento de plusvalias de los
socios a condicion de reinversion en acciones o participaciones de otra SICAV o en los fondos de capital
variable de la ley 35/2003 de Instituciones de Inversion Colectiva, sin recibir el dinero antes de reinvertir
—con exencion también en el Impuesto sobre Transacciones Financieras—.

- Consejo General de Economistas de Espana

Deducciomde praduccionesicinematograficas (art. 36.2 LISy DT 42°) (con efectos para periodos
iniciados a partir de 01/01/2021)

Se incorporan a la ley del impuesto otros requisitos que han de cumplir los productores que se encarguen
de la ejecucion de producciones extranjeras de largometrajes cinematogréficos para poder aplicar la de-
duccion:

REAF Asesores Fiscales
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e Certificado acreditativo del caracter cultural de la produccion, emitido por el Instituto de la Cinematografia
y de las Artes Audiovisuales o por el 6rgano correspondiente de la Comunidad Auténoma.

« Dos requisitos vinculados al objetivo de conseguir un impacto en el sector turistico espafiol: incorporar
en los titulos de crédito una referencia a haberse acogido al incentivo fiscal, la colaboracion, en su caso,
de los organismos publicos y los lugares donde se realiza el rodaje; y obtener la autorizacion para utilizar
material rodado en la promocion turistica de Espafia.

® Estos dos (ltimos requisitos no se exigiran a las producciones extranjeras de largometrajes y obras au-
diovisuales si el contrato de encargo de la ejecucion de la produccion se hubiera firmado antes de la en-
trada en vigor de esta ley de medidas de prevencion del fraude.

Transparenciarfiscaliintemnacional (art. 100 LIS) (efectos para periodos iniciados a partir de 1
de enero de 2021)

La transparencia fiscal internacional supone la imputacion a una empresa residente en territorio espafiol
de determinadas rentas obtenidas por una entidad participada mayoritariamente, que resida en el extranjero,
cuando la imposicion sobre esas rentas en el extranjero es notoriamente inferior a la que se hubiera pro-
ducido en territorio espafol, produciéndose dicha imputacion aunque las rentas no hayan sido efectivamente
distribuidas. Las novedades que se introducen son:

* La imputacion de las rentas positivas obtenidas por la entidad no residente se extiende a las obtenidas
por sus establecimientos permanentes (EP) en el extranjero, sin que se aplique en este caso la exencion
por doble imposicién. La renta se imputara en el periodo impositivo en el que el EP la obtenga.

* Se regulan dos nuevos supuestos de imputacion de rentas: las que provengan de actividades de seguros,
crediticias, operaciones de arrendamiento financiero y otras actividades financieras, salvo que se trate de
rentas obtenidas en el ejercicio de actividades econémicas; y las que procedan de operaciones sobre
bienes y servicios realizadas con personas o entidades vinculadas en las que la entidad no residente o
establecimiento anade un valor econdmico escaso o nulo.

* No se incluira la renta positiva cuando al menos 2/3 (antes mas del 50 por 100) de los ingresos derivados
de las actividades crediticias, financieras, aseguradoras o de prestacion de servicios realizadas por la en-
tidad no residente procedan de operaciones efectuadas con personas o entidades no vinculadas.

* En el caso de EP, el contribuyente deberé aportar, conjuntamente con la declaracién por este Impuesto,
el importe de la renta positiva que deba ser objeto de imputacion en la base imponible, la justificacion
de los impuestos satisfechos respecto de la renta positiva que deba ser objeto de imputacion, asi como
los registros contables de las operaciones que realicen y de los activos y pasivos afectos a los mismos.

Bonificacionidelasientidadesinavierash(Régimen Economico y Fiscal de Canarias -REF-, arts.
73,73 bis, y 76 de Ley 19/1994, por D.F. 1* LMPFF) (efectos para periodos iniciados a partir de
01/01/2021 que no hayan concluido a la entrada en vigor de la LMPFF)

* Se adecta el Registro Especial de Bugues y Empresas Navieras a las Directrices comunitarias sobre ayudas
prestadas al transporte maritimo. Los beneficios fiscales especiales se extienden a los buques de empresas
navieras inscritas en el Registro Especial de Buques y Empresas Navieras que estuvieran registrados en



DECLARACION DE SOCIEDADES 2021

otro Estado miembro de la UE o del EEE siempre que cumplan los mismos requisitos que los registrados
aqui.

* Se establecen los requisitos y limites para aplicar estos incentivos fiscales especiales: contables; de aptitud
para la navegacion maritima y que estén destinados a determinadas actividades; y se limitan los incentivos
fiscales, conjuntamente con el resto de las ayudas, a lo previsto en las Directivas comunitarias sobre
ayudas de Estado.

* En cuanto a la bonificacion del 90%, de la parte de la cuota que corresponda a la base imponible proce-
dente de la explotacion de determinados servicios maritimos, en el Impuesto sobre Sociedades, cuando
la parte de base procedente de actividades relacionadas con el transporte maritimo supere a la parte de
base que genere el derecho al régimen especial, la cuota correspondiente a ese exceso no podra bonifi-
carse, aplicandose esto a cada buque.

e Asimismo, se impide la compensacion de las bases negativas derivadas de actividades incluidas en el ré-
gimen con bases positivas del resto de actividades (ni en el ejercicio ni en los siguientes).

SOCIMISarts 9.4 y 11.1 ley 11/2009, modificados por D.F. 2% LMPFF) (efectos para periodos
iniciados a partir de 01/01/2021

* Se establece un gravamen especial, del 15%, sobre la parte de los beneficios no distribuidos que no pro-
ceda de rentas que no hayan tributado al tipo general del impuesto ni estén en plazo para reinvertirlos.
La cuota correspondiente a dicho tipo habré de ingresarse en el plazo de los dos meses siguientes a la
toma del acuerdo de distribucion de beneficios del ejercicio.

* Por otra parte, respecto a las obligaciones de informacion en la memoria de las cuentas anuales, se debera
detallar las reservas procedentes de ejercicios en los que se haya aplicado el régimen especial, los bene-
ficios distribuidos del ejercicio y con cargo a reservas, distinguiendo, ademas de lo exigido anteriormente,
la parte correspondiente a rentas gravadas al 0%, o al 19%, y también la parte a la que se ha aplicado
este gravamen especial del 15%.

Ley 14/2021, de 11 de octubre, por la que se modifica el Real Decreto-
ley 17/2020, de 5 de mayo, por el que se aprueban medidas de apoyo
al sector cultural y de caracter tributario para hacer frente al impacto
economico y social del COVID-19

Se modifica la Ley 19/1994, de 6 de julio, de modificacion delRegifenIEcontmico y Fiscal de
Canarias.

e Con efectos para los periodos impositivos que se inicien a partir del 1 de enero de 2021 se modifica el
importe de la deduccion por inversiones en producciones espafiolas de largometrajes y cortometrajes ci-
nematograficos y de series audiovisuales de ficcion, animacién o documental establecido en el Impuesto
sobre Sociedades, que no podré ser superior al resultado de incrementar en un 80 por 100 el importe
maximo de deduccién cuando se trate de producciones realizadas en Canarias (la ley 11/2021 de pre-
vencion y lucha contra el fraude fiscal establecio el limite en 12,4 millones de euros).

Novedades 2021

- Consejo General de Economistas de Espana
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e El importe de la deduccion por gastos realizados en territorio espafiol por producciones extranjeras de
largometrajes cinematograficos o de obras audiovisuales no podra ser superior al resultado de incrementar
en un 80 por 100 el importe maximo cuando se trate de gastos realizados en Canarias (la ley 11/2021
de prevencion y lucha contra el fraude fiscal establecio el limite en 12,4 millones de euros).

e El importe de la deduccion por gastos realizados en la produccion y exhibicion de espectaculos en vivo
de artes escénicas y musicales no podra ser superior al resultado de incrementar en un 80 por 100 el im-
porte maximo a que se refiere dicho articulo cuando se trate de gastos realizados en Canarias (la ley
11/2021 de prevencion y lucha contra el fraude fiscal establecio el limite en 900.000€).

Real Decreto-ley 31/2021, de 28 de diciembre, que modifica la ley
19/1994 de modificacion del Régimen Econémico y Fiscal de Canarias
y fija un nuevo plazo para presentar renuncias y revocaciones a méto-
dos especiales de tributacion

Las inversiones anticipadas para materializar la RIC dotada en el ejercicio o en los 3 siquientes, que habian
de realizarse con cargo a los beneficios obtenidos hasta el 31 de diciembre de 2021, pasan a poderse
realizar con cargo a los beneficios obtenidos hasta el 31 de diciembre de 2023.

La vigencia de la Zona Especial Canaria (ZEC) se prorroga, por ahora, un afio més, de 2026 a 2027, y la au-
torizacion de la inscripcion en el Registro Oficial de Entidades de la ZEC, que tenfa como limite 31 de di-
ciembre de 2021, se prorroga hasta 31 de diciembre de 2023.

Ley 5/2022, de 9 de marzo, por la que se modifican la ley del Impuesto
sobre Sociedades y el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre la
Renta de no Residentes, en relacion con lagiasimettiashibridas:

Se transpone al derecho interno la Directiva sobre las asimetrias hibridas, regulando reglas mas amplias
que las que actualmente existen en el Impuesto sobre Sociedades y en el Impuesto sobre la Renta de no
Residentes.

Estas normas son de aplicacion para los periodos impositivos que se inicien a partir del 1 de enero de 2020
y que no hayan concluido el 11 de marza.de

sicion jurie

* Los correspondientes a operaciones realizadas con personas o entidades vinculadas residentes en otro
pais o territorio que, como consecuencia de una calificacion fiscal diferente del contribuyente en dicho
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pais o territorio, no generen un ingreso, en la parte que no se compense con iNgresos que generen renta
de doble inclusion. Estos gastos podran deducirse en los periodos impositivos que concluyan dentro de
los 3 afos siguientes a la conclusion del periodo impositivo en el que se devengaron, en la medida en
que se compense con ingresos del contribuyente que generen renta de doble inclusion.

* Los correspondientes a operaciones realizadas con personas o entidades vinculadas residentes en otro
pais o territorio que, como consecuencia de una calificacion fiscal diferente de estas en dicho pais o te-
rritorio y en el de su participe o inversor, no generen un ingreso.

e Los correspondientes a operaciones realizadas con o por personas o entidades vinculadas residentes en
otro pais o territorio que, como consecuencia de la diferente calificacion fiscal de estas, sean, asimismo,
gastos fiscalmente deducibles en dichas personas o entidades vinculadas, en la parte que no se compense
con ingresos que generen renta de doble inclusion. Estos gastos podran ser deducidos en los periodos
impositivos que concluyan en los 3 afios siguientes a la conclusion del periodo impositivo en el que se
devengaron tales gastos, en la medida en que se compensen con ingresos de la persona o entidad vin-
culada que generen renta de doble inclusion.

Los correspondientes a operaciones realizadas por el contribuyente cuando tengan, asimismo, la consi-
deracion de fiscalmente deducibles en el pais o territorio de una persona o entidad vinculada como con-
secuencia de una diferente calificacién fiscal del contribuyente, en la parte que no se compense con
ingresos que generen renta de doble inclusion. Estos gastos podran ser deducidos en los perfodos impo-
sitivos que concluyan en los 3 afios siguientes a la conclusion del periodo impositivo en el que se deven-
garon tales gastos, en la medida en que se compensen con ingresos del contribuyente que generen renta
de doble inclusion.

Los correspondientes a operaciones realizadas con un establecimiento permanente del contribuyente o
de una entidad vinculada, o con una entidad vinculada que tenga establecimientos permanentes cuando,
como consecuencia de una diferencia fiscal en su atribucion entre el establecimiento permanente y su
casa central, 0 entre dos 0 mas establecimientos permanentes, no generen un ingreso.

Los correspondientes a operaciones realizadas con un establecimiento permanente del contribuyente o
de una persona o entidad vinculada que, como consecuencia de que dicho establecimiento no es reco-
nocido fiscalmente por el pais o territorio de situacion, no generen un ingreso.

Los estimados en operaciones internas realizadas con un establecimiento permanente del contribuyente,
en aquellos supuestos en que asf estén reconocidos en un convenio para evitar la doble imposicién in-
ternacional que resulte de aplicacion, cuando, debido a la legislacién del pais o territorio del estableci-
miento permanente, no generen un ingreso, en la parte que no se compense con ingresos del
establecimiento permanente que generen renta de doble inclusion. Estos gastos podran deducirse en los
periodos impositivos que concluyan dentro de los 3 afios siguientes, en la medida en que se integren en
la base imponible del contribuyente con ingresos del establecimiento permanente que generen renta de
doble inclusion.

Los correspondientes a operaciones realizadas con o por un establecimiento permanente del contribuyente
que sean, asimismo, fiscalmente deducibles en dicho establecimiento permanente o en una entidad vin-
culada con €l, en la parte que no se compense con ingresos de dicho establecimiento permanente o en-
tidad vinculada que generen renta de doble inclusion. Estos gastos podran ser deducidos en los periodos
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impositivos que concluyan en los 3 anos siguientes a la conclusion del periodo impositivo en el que se
devengaron tales gastos, en la medida en que se compensen con ingresos del establecimiento permanente
o entidad vinculada que generen renta de doble inclusion.

® Los correspondientes a una transaccion o serie de transacciones realizadas con personas o entidades vin-
culadas residentes en otro pais o territorio, cuando financien, directa o indirectamente, gastos deducibles
realizados en el marco de operaciones que generen los efectos derivados de las asimetrias hibridas a que
se refieren los apartados anteriores de este articulo, excepto cuando uno de los paises o territorios afec-
tados haya realizado un ajuste para evitar la deduccion del gasto o someter el ingreso a tributacion, en
los términos expuestos en dichos apartados.
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® Los gastos o pérdidas que resulten fiscalmente deducibles en otro pais o territorio en el que el contribu-
yente sea, asimismo, residente fiscal, en la parte que se compense con ingresos que no generen renta de
doble inclusion.
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